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ZastrzeŨenie

Niniejsza prezentacja ma charakter wyğŃcznie informacyjny i nie naleŨy jej traktowaĺ jako porady inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostağa sporzŃdzona przez BSC Drukarniň OpakowaŒ S.A. (ĂSp·ğkaò). 

Sp·ğka ani Ũaden z jej podmiot·w zaleŨnych nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci z tytuğu jakiejkolwiek szkody 

wynikajŃcej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej treŜci albo powstağej w jakikolwiek inny spos·b zwiŃzany 

z niniejszŃ prezentacjŃ.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszŃ wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ za wğasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji 

rynkowej sp·ğki i potencjalnych wynik·w sp·ğki w przyszğoŜci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej 

prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczŃce przyszğoŜci, a w szczeg·lnoŜci sğowa 

Ăprojektowanyò, Ăplanowanyò, Ăprzewidywanyò i podobne wyraŨenia (ğŃcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te 

wiŃŨŃ siň ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoŜciŃ oraz innymi czynnikami, kt·rych skutkiem moŨe byĺ to, 

Ũe rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziağania i osiŃgniňcia sp·ğki albo wyniki branŨy bňdŃ istotnie r·Ũniĺ siň 

od jakichkolwiek przyszğych wynik·w, dziağaŒ lub osiŃgniňĺ wyraŨonych w takich stwierdzeniach dotyczŃcych 

przyszğoŜci. 

Ani sp·ğka ani Ũaden z jej podmiot·w zaleŨnych nie sŃ zobowiŃzane zapewniĺ odbiorcom niniejszej prezentacji 

jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowaĺ niniejszej prezentacji.0
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Profil sp·ğki

ÁWiodŃcy w Polsce dostawca 
opakowaŒ kartonowych 

ÁPonad 80% sprzedaŨy kierowane do 
znanych, miňdzynarodowych 
koncern·w

Á Innowacyjne, unikalne w skali 
europejskiej  technologie, 
pozwalajŃce na uzyskanie 
najwyŨszej jakoŜci druku  i efekt·w 
wizualnych

Á Stabilne wyniki (2017 r.)
przychody: 221 mln zğ, 
EBITDA: 43,7 mln zğ, 
zysk netto: 25,3 mln zğ 0
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Aktualni Klienci:

https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/5/55/Lambertz_Logo.svg
https://www.google.pl/imgres?imgurl=http://www.joneslanglasalleblog.com/chicagoblog/wp-content/uploads/2012/02/BelBrands-logo.jpg&imgrefurl=http://www.jllblog.com/chicagoblog/2012/02/02/surge-of-activity-expected-from-food-and-beverage-makers/&docid=_UEw5AG5d7W6qM&tbnid=dfUfh-P3w69LKM:&w=336&h=336&ei=uXWmVbeJMMPmUouxmFA&ved=0CAIQxiAwAGoVChMI98nozrPdxgIVQ7MUCh2LGAYK&iact=c
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/2/29/Energizer_Logo.svg


Biznes w liczbach
0
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26 lat 
na rynku

30 tys. ton 
wyproduko-

wanych

opakowaŒ 

w 2017 r.

300
ciňŨar·wek 

miesiňcznie z 

gotowymi 

wyrobami 

wysyğanych do 

klient·w

Ponad 

400
pracownik·w

33 mln zğ 
dywidendy 

za lata

2011-2016

Ponad 370 

mln zğ 
kapitalizacji 

gieğdowej



Opakowania
0
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opakowania premium
(wysoko uszlachetnione)

opakowania klasyczne 
(wielkonakğadowe, 

wysokiej jakoŜci)

karty blistrowe
(premium i klasyczne)

ulotki i etykiety 
(m.in. do opakowaŒ 

farmaceutycznych)

Opakowanie ïistotny 

czynnik wypğywajŃcy na 

decyzjň o zakupie: 

Ápierwszy element, na 

kt·ry zwraca uwagň 

konsument

Áskuteczne narzňdzie 

zachňcajŃce do zakupu

Ápodstawowe Ŧr·dğo 

informacji o produkcie

Ákluczowa rola w 

kreowaniu wizerunku i 

pozycji produktu oraz 

marki



Dywersyfikacja branŨowa odbiorc·w
0
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55%
31%

5%
9%

Udziağ w sprzedaŨy poszczeg·lnych branŨ w 2017 r.  
(proc.)

Cele:

Áugruntowanie silnej 

pozycji jako dostawcy 

opakowaŒ kartonowych 

dla segmentu 

kosmetycznego i 

spoŨywczego

Áwzrost udziağu w 

sprzedaŨy segmentu 

farmaceutycznego

Ározw·j technologii flekso

ïkonkurencyjnoŜĺ 

cenowa w pewnym 

segmencie opakowaŒ

Kosmetyczna

SpoŨywcza

Inne

Farmaceutyczna



JesteŜmy czňŜciŃ miňdzynarodowej grupy
0
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CzňŜĺ miňdzynarodowej grupy poligraficznej 

rlc Packaging Group (od 2004 r.)

Wsp·ğpraca zudziağowcem strategicznym -

Colorpack GmbH:

Á prestiŨ i rozpoznawalnoŜĺ na Ŝwiatowych 

rynkach ïistotne znaczenie dla rozwoju 

wsp·ğpracy z klientami dziağajŃcymi na skalň 

globalnŃ

Á wsparcie merytoryczne i produkcyjne

Á dostňp do najnowszych technologii

Á ğatwy dostňp do surowc·w

Á wsp·ğpraca z globalnymi dostawcami 

na preferencyjnych warunkach 

Á czğonek Global Packaging Alliance 

(miňdzynarodowe zrzeszenie 

drukarni)

36%

Colorpack GmbH

BSC Drukarnia 
hǇŀƪƻǿŀƵ {!

RLCGmbH + Co KG



ĞaŒcuch wartoŜci
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ZarzŃdzanie cağym procesem tworzenia opakowaŒ ïwartoŜĺ 

dodana

projektowanie
proces 

technologiczny logistyka
aktywny udziağ w filozofii 

tworzenia opakowaŒ

wğasny dziağ 

badawczo-rozwojowy

dziağ konstrukcyjny 

(4 zarejestrowane patenty)

drukowanie

uszlachetnianie

sztancowanie

okienkowanie

klejenie



RentownoŜĺ, bezpieczeŒstwo, rozw·j

0
9

ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 
opakowaniami

bezpieczeŒstwo

wysoka marŨa

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊŜƳ 
strategicznym

dywersyfikacja

opakowania premium

rozw·j

identyfikacja 
nisz rynkowych

wzrost 
razem z klientami



Á W 2017 r. eksport stanowiğ 18 proc. sprzedaŨy 

grupy

Á Z raportu Smithers Pira wynika, Ũe w latach 

2016-20 Ŝwiatowy rynek opakowaŒ bňdzie r·sğ o 

ok. 3,5 proc. rocznie. Jego wartoŜĺ osiŃgnie 

998 mld USD w 2020 r. (839 mld USD w 2015 r.)

Docieramy do wielu kraj·w
1

0



Akcje BSC Drukarni OpakowaŒ na gieğdzie
1
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Á Akcje sp·ğki sŃ notowane 

na GPW od 2011 r.

Á Kurs akcji wzr·sğ od debiutu 

o ponad 150%

36,7

12,312,2

11,6

7,4

19,8

% udziağ w kapitale i gğosach podczas WZA

Colorpack GmbH ALTUS TFI JS Holding

Green Place PKO BP Bankowy OFE Pozostali
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Rynek
1
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ťr·dğo: Equity Advisors

Otoczenie konkurencyjne:

Á konsolidacja mağych 

i Ŝrednich drukarni na rynku 

polskim

Á penetracja rynku 

europejskiego (w tym 

polskiego) przez duŨe 

koncerny celem przejňĺ

Á poszukiwanie nowych nisz 

w celu zdobycia przewagi 

konkurencyjnej (dlatego 

BSC Drukarnia OpakowaŒ 

inwestuje w rozw·j druku 

rolowego i 

fleksograficznego na 

kartonie)

33,5
35,8

38,2
40,8

43,6
46,0

0
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40

50

2015 2016 2017 2018 2019 2020

WartoŜĺ rynku opakowaŒ w Polsce (mld zğ)
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BSC Drukarnia OpakowaŒ beneficjentem trendu

Z kraju: Firma:

Niemcy

Colgate Palmolive

Melitta Group

DANONE

FROSTA

LAMBERTZ

TRUMPF MAUXION 

Chocolate

ARGENTA 

Schokoladenmanufaktur

Szwajcaria
GREINER Packaging

Colgate Palmolive

Anglia

Procter & Gamble

AB FOOD

(TWININGS)

Czechy GREINER Packaging

Hiszpania Energizer

Belgia Duracell

Meksyk Colgate Palmolive

ÁGlobalne korporacje przenoszŃ 
produkcjň do Polski ze wzglňdu na:

ÁNiŨsze koszty

ÁWyksztağconŃ siğň roboczŃ

Á Stabilny system polityczny

ÁIdealnŃ lokalizacjň 

ÁBSC Drukarnia OpakowaŒ 
jest idealnie przygotowana 
do pracy z takimi Klientami



Wyniki finansowe za 2017 r.
1

4
(mlnȊƱύ

2016 r. 2017 r. Zmiana

Przychody 230,6 221,0 -4 proc. 

Zyskoperacyjny 33,4 30,4 -10 proc.

Zysk netto 26,3 25,3 -4 proc.

Na wyniki grupy w 2017 r. wpğynňğy gğ·wnie:

Á nieznaczny spadek przychod·w spowodowany 

utratŃ czňŜci kontrakt·w, m.in. dla Mondeleza

Á obniŨenie zysku netto to przede wszystkim 

konsekwencja niŨszej niŨ przed rokiem sprzedaŨy

Á dziňki pozyskaniu kontrakt·w gwarantujŃcych 

relatywnie wyŨszŃ rentownoŜĺ, w warunkach 

rosnŃcych cen kartonu oraz koszt·w 

wynagrodzeŒ, udağo siň utrzymaĺ stabilny poziom 

marŨ

* Na wynik netto w 2015 r. wpğyw miağo zdarzenie o charakterze 

jednorazowym w postaci zysku okazjonalnego na nabyciu 

udziağ·w w POSBAU S.A. w kwocie 5 mln zğ.
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WskaŦniki
1
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²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ 

ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ
Na 30 grudnia 2016 r. Na 30 grudnia 2017 r. Zmiana

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ L6,01 6,37 5,9%

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ LL4,25 4,82 13,5%

²ǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ16,91% 16,17% -4,4 pkt. proc.

YŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŜǘǘƻ 

όƳƭƴ ȊƱύ
107,2 129,3 20,6%

Grupa nadal utrzymuje wysokie 

wskaŦniki pğynnoŜci. ZadğuŨenie 

spadğo dziňki spğacie rat 

kredytowych. 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ2016 r. (proc.) 2017 r. (proc.) Zmiana (pkt. proc.)

aŀǊȍŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

operacyjnym
14,48 13,76 -0,72

aŀǊȍŀ EBITDA 20,21 19,76 -0,45

aŀǊȍŀ Ȋȅǎƪǳ ōǊǳǘǘƻ14,25 14,15 -0,1

aŀǊȍŀ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ 11,40 11,46 0,06

W 2017 r., w warunkach rosnŃcych 

cen surowc·w oraz pğac, sp·ğka 

utrzymağa stabilny poziom marŨ.



Struktura koszt·w
1
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Á Sp·ğka utrzymuje stabilny 

poziom koszt·w.

Á W strukturze koszt·w 

rodzajowych grupy dominujŃ, w 

zwiŃzku z produkcyjnym 

charakterem prowadzonej 

dziağalnoŜci, koszty zuŨycia 

materiağ·w i energii oraz koszty 

pracy. W 2017 r. stanowiğy one 

odpowiednio 59% i 19% 

koszt·w rodzajowych og·ğem. 

7% 7%

62% 59%

13%
13%

1%
1%

13% 15%

4% 4%
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2016 2017

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƪƻǎȊǘƽǿ όǇǊƻŎΦύ

ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ǊƻŘȊŀƧƻǿŜ

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ƛ ƛƴƴŜ
ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ

wynagrodzenia

ǇƻŘŀǘƪƛ ƛ ƻǇƱŀǘȅ

ǳǎƱǳƎƛ ƻōŎŜ

ȊǳȍȅŎƛŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ

amortyzacja



Najwiňksza w historii dywidenda

Á ZarzŃd BSC Drukarni 
OpakowaŒ rekomenduje 
wypğatň dywidendy w 
wysokoŜci 9,8 mln zğ, co daje 
1 zğ na akcjň. 

Á PozostağŃ czňŜĺ zysku 
wypracowanego w 2017 r., tj. 
11,4 mln zğ sp·ğka zamierza 
przeznaczyĺ na kapitağ 
zapasowy. 

Á Pomimo znaczŃcych 
inwestycji sp·ğka nie 
zamierzamy ograniczaĺ kwot 
dywidendy w kolejnych 
latach.
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Plan inwestycyjny ïrozbudowa zakğadu 
1
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Á Pod koniec lutego rada nadzorcza BSC 

Drukarni OpakowaŒ zatwierdziğa 

zmodyfikowany plan inwestycyjny, 

zgodnie z kt·rym sp·ğka w 2018 r. wyda 

ok. 58,1 mln zğ

Á Centralnym punktem zmodyfikowanego 

programu inwestycyjnego jest nowy 

zakğad produkcyjno-magazynowy, kt·ry 

ma byĺ gotowy w IV kwartale 2018 r. 

Á Koszt samej budowy zakğadu wyniesie 

14,2 mln zğ, a jego wyposaŨenie, tzn. 

zakup nowoczesnych maszyn, kt·re 

pozwolŃ zwiňkszyĺ moce produkcyjne, 

pochğonie 22,4 mln zğ

Á ĞŃczna powierzchnia nowego zakğadu 

wyniesie prawie 12 tys. mkw. 

Á Dodatkowo planowany jest zakup

Ŝrodk·wtrwağychdo juŨistniejŃcych

fabryk za 21,5 mln zğ


